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Navrh na uznesenie Mestského zastupitel’stva v KoSiciach

ALTERNATIVA A

Mestské zastupitel'stvo v KoSiciach
podla § 10 ods. 3 pism. ¢) zékona ¢. 401/1990 Zb. o meste KoSice v zneni neskorsich predpisov

A. berie na vedomie

predbezni informaciu o moznosti Mesta KoSice zapojit sa do Dlhopisového programu
garantovanych vynosov pre akciondrov Vychodoslovenskej vodarenskej spolocnosti, a. s.
(d’alej len ,,dlhopisovy program®)

B. ziada
primatora mesta KoSice vykonat’ potrebné ukony spojené s procesom zapojenia sa mesta KoSice
do dlhopisového programu a predlozit’ na najblizSie zasadnutie mestského zastupitel'stva

materidl za ucCelom schvalenia zavdzného rozsahu tucasti mesta KoSice v dlhopisovom
programe.

ALTERNATIVA B

Mestské zastupitel'stvo v KoSiciach
podl'a § 10 ods. 3 pism. ¢) zékona €. 401/1990 Zb. o meste KoSice v zneni neskorsich predpisov

A. berie na vedomie

predbeznt informdciu o moZnosti Mesta KoSice zapojit' sa do Dlhopisového programu
garantovanych vynosov pre akcionarov Vychodoslovenskej vodéarenskej spolocnosti, a. s.
(d’alej len ,,dlhopisovy program®);

B. odmieta

ucast’ mesta KoSice v dlhopisovom programe.



Dovodova sprava

Cielom predkladaného materidlu je informovat’ o Dlhopisovom programe
garantovanych vynosov pre akcionarov Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’, a. s.
(dalej len VVS, a. s.) a 0 moZnosti mesta KoSice vstipit’ do tohto programu. Je len na
osobnom rozhodnuti poslancov na mestskom zastupitel’stve v decembri, ¢i sa mesto
tohto programu zhcastni. Tento material slizi ako podklad pre Pahsi rozhodovaci
proces.

I. Definicia pojmov:

Voda je najrozsirenejSou latkou na zemi. Je podstatnou zlozkou biosféry a ma popri pdde
prvorady vyznam pre zabezpecenie vyzivy l'udstva. Tvori 70 percent I'udského tela a je
nevyhnutnd pre Zivot rastlin a Zivo¢ichov.

Akcie s cenné papiere, ktoré potvrdzuji podiel drzany v spolocnosti (verejnej akciovej
spolo¢nosti). Zakladnymi pravami akcionarov su ucast’ na zisku spolo¢nosti a pravo hlasovat’
na valnom zhromaZzdeni akcionérov.

Dlhopisom je cenny papier, s ktorym je spojené pravo majitel'a pozadovat’ splacanie dlznej
sumy v menovitej hodnote a vyplacanie vynosov z nej k ur¢itému datumu a povinnost’ osoby
opravnenej vydavat dlhopisy tieto zavizky splnit’.

I1. Zakladna informacia o vlastnictve akcii spolo¢nosti VVS, a. s.

Vo VVS, a. s. s akcionarmi mesta a obce v regione posobnosti spolo¢nosti s podielom
98,03 % . VVS, a. s. vlastni 1,97 % (137 752 ks) vlastnych akcii. Zakladné imanie VVS, a. s.
(dalej len Z1) je k 31.12.2022 vo vyske 230 837 178 €, pocet akcii 6 995 066 ks v menovitej
hodnote 33 €/ks. Mesto KoSice vlastni 1 429 940 ks akcii, v celkovej hodnote
47 188 020 €, t. j. podiel majetkovej ucasti Mesta KoSice je 20,44 % na ZI. S akciami
VVS, a. s. sa neobchoduje na kapitdlovom trhu.

III. Zakladné informacie o Dlhopisovom programe garantovanych vynosov

pre akcionarov VVS, a. s.

- VVS, a. s. vroku 2023 planuje vydat’ garantovany Dlhopis VODA SPIEVA 1.
v celkove] menovitej hodnote do 40 000 000 €, s pevnym urokovym vynosom
6,00 % p. a., splatnym rocne. Tento program sa planuje realizovat’ do r. 2044.
Dovodom pre toto rozhodnutie je to, Ze spolocnost’ v ramci svojich hospodarskych
vysledkov nie je schopnd vyplacat’ dividendy svojim akciondrom a nevidi ani
perspektivu ich vyplacania, a zarovenl ma dostatok finan¢nych zdrojov na tthradu
nakladov spojenych s vyplacanim vynosov z dlhopisov.

- Dlhopisy budii ponukané len akcionarom VVS, a. s., €ize mestdm a obciam,
na vychodnom Slovensku.

- Ziskat dlhopisy je mozné vymenou za akcie VVS, a. s. vpomere 1 ks dlhopisu

za 1 ks akcie (nomindlna cena dlhopisu zodpoveda cene 13,28 € za akciu, ktora
schvélilo Valné zhromazdenie VVS, a. s. dita 22.06.2023) alebo mdze akcionar na
nakup dlhopisov pouzit’ vlastné finanéné zdroje z obecného rozpoctu.
Je potrebné poukazat’ na skutocnost’, ze menovitd hodnota akcii pri upisani ZI bola
1000 Sk, t. j. 33,19 €, ktord sa znizila rozhodnutim Valného zhromazdenia
VVS, a. s. zo dia 22.06.2021 na 33 €. Tato cena predstavuje uctovni hodnotu
majetku mesta KoSice za akciu.




Iv.

Od 03.07.2023 mohli akcionari prejavovat’ predbezny zaujem — tzv. predupis
prostrednictvom stranky www.dlhopisyvvs.sk, kde si zvolili pocet dlhopisov,
o ktory budil mat’ zaujem. Predupis je limitovany po¢tom akcii, ktoré obec ¢i mesto
vlastni aod neho sa odpocita 1 akcia, ktora kazdému akciondrovi zostane,
lebo vymenou vSetkych akcii za dlhopis by obec prestala byt akcionarom
VVS, a. s.. Jednalo sa o nezavéizny dopyt, ktory mohol prejavit’ Statutdr obce
¢i mesta, pricom na tento tkon nepotrebuje poverenie obecného ¢i mestského
zastupitel'stva. Mesto Kosice v predupise deklarovalo ochotu zameny 99 % akcii.
Pri akceptacii zameny tohto poctu akcii by mesto KoSice dosiahlo rocny vynos
z dlhopisov vo vyske 1127 982,40 €. Vynos podlieha zdaneniu podla platnej
legislativy vo vyske 19 percent.

Mestam a obciam, ktoré maji zdujem o tento program, musia v termine
od 03.07.2023 — do 31.12.2023 schvalit' prislusné¢ dokumenty o vymene akcii
za dlhopisy, alebo o nédkupe dlhopisov mestské a obecné zastupitel'stva.

Prva emisia dlhopisov ,,Voda Spieva L.“ je urena len pre akcionédrov vlastniacich
spolu maximalne 30 % akcii VVS, a. s., teda je limitovand. Reédlne je mozné
predpokladat’, Ze mesto KoSice bude moct’ realizovat’ vymenu cca tridsiatich percent
svojich akcii. Vtom pripade by roény vynos zdlhopisov predstavoval
cca 341 812 €, ktory podlieha zdaneniu podla platnej legislativy vo vyske 19
percent.

Je potrebné vziat’ na vedomie, Ze od suhlasu Mestského zastupitel'stva v KoSiciach
po ukoncenie procesu ,,zameny* za dlhopisy je potrebny ¢as minimalne 60 az 90 dni
na vSetky zdkonné tikony.

Vzhl'adom aj k novele zdkona o majetku obci (od 01.11.2023) VVS, a. s. v rdmci
rokovani s Nérodnou bankou Slovenska poziadala o prediZzenie lehoty upisu
dlhopisov na zaciatok mesiaca april/2023.

Planovany termin na predloZenie materidlu do Mestského zastupitel'stva
v KoSiciach je december/2023.

V pripade, ze mesto KoSice vstupi do dlhopisového programu, moZze z Casti stratit’
svoje suCasné postavenie a pravo hlasovat’ a tym rozhodovat’ o rozhodujucich
zameroch spolocnosti. V pripade Ze mesto KoSice nevstipi do predmetného
programu, zvySi sa sila hlasu mesta na valnom zhromaZzdeni spolo¢nosti pri
predpoklade plnej vyske emisie dlhopisov na 30,04 %.

Sucinnost’” VVS a. s. pri realizicii Dlhopisového programu garantovanych
YYNOSOov.

VVS a. s. pripravuje pre kazdého akcionara osobitne materialy na schvalenie pre
potreby  zastupitel'stiev vratane dovodovych sprav, ndvrhu uzneseni, navrhu
transak¢énej dokumentacie, odbornych pravnych, daitovych a u¢tovnych stanovisk.
Na web stranke https://www.dlhopisyvvs.sk spusti klientsku sekciu pre
registrovanych akciondrov, kde akciondr bude moct sledovat’ milniky procesu
a lehoty. Systém bude automaticky zdiel'at’ notifikacie.

Zastupcovia VVS a. s. pridu na zéklade pozvania na zasadnutie komisii, rad,
zastupitel'stiev a poskytnii vSetky odborné informacie dolezité pre komplexny
rozhodovaci proces.

Individualnu sadu dokumentov pre mesto KoSice poskytne VVS a. s. v kratkej
lehote.

Tim odbornikov VVS a. s. pomdze mestdm aobciam pri realizacii
bezproblémového vstupu do programu.




VI.

Rizikové faktory suvisiace s kupou a drzbou dlhopisov:

Sucastou predlozenych materidlov VVS a. s. bol aj supis rizikovych faktorov
spojenych s drzbou dlhopisov, z ktorych uvadzame tie najpodstatnejSie:

VVS a. s. pdsobi v regulovanom odvetvi, nebude mdct’ v plnom rozsahu premietnut’
rastuce néklady do cien vystupov. Narast nakladov moze byt spdsobeny globalnymi
podmienkami, ako aj makroekonomickou a politickou situdciou na Slovensku.
Vojna na Ukrajine, inflacia, rastiice urokové sadzby a sprisiiovanie politik bank pri
poskytovani uverov, vplyv extrémneho pocasia a klimatickych zmien, neo¢akavané
zlyhanie alebo porucha na délezitych zariadeniach ako vodné nadrze, upravne vody
alebo rozvodova siet, kontaminacia vody, neocakavané navySenie investicii
v dosledku vplyvu prirodnych procesov (napr. erdzia a kordzia) mézu mat’ znaény
nepriaznivy vplyv na ¢innost, financnu situdciu, vysledky hospodarenia, peniazné
toky a budice vyhliadky VVS a. s..

Skupina eminenta s cielom financovat’ svoj rozvoj, ziskala finan¢né prostriedky
predovsetkym vo forme bankovych tiverov. Stav nesplatené¢ho dlhu k 31. decembru
2022 predstavuje 62,6 mil. €, pricom hotovostné rezervy k tomu istému datumu st
vo vyske 3,7 mil. €. Pripadné problémy financujicich bank a infldcia moze viest’
k zmene tverovej politiky a neochote bank s refinancovanim tverového zat'azenia
VVSa.s.

VVS a. s. nemd v umysle poziadat' o prijatie dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu, akejkol'vek burze cennych papierov, o znamena, Ze
likvidita dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu bude prakticky nulova.
Eminent sa nezaviazal na spitny odkup dlhopisov od ich majitel'ov, t. j. likvidita
dlhopisov nie je zabezpecena.

Na pohl'adavky majitel'ov dlhopisov sa pre pripad neschopnosti VVS a. s. splatit’
svoje zavizky z vydanych dlhopisov nevztahuje Ziadne zakonné rucenie podla
prava Slovenskej republiky ani pravo na plnenie, napr. z Garan¢ného fondu
investicii.

Zaver:

Rozhodujucou cinnostou spolocnosti VVS a. s. v zmysle stanov spolo¢nosti je
vyroba adodavka vody verejnymi vodovodmi pre obyvatel'stvo, priemysel
a pol'nohospodarstvo, kontrola hospodarenia s vodou a odvadzanie odpadovych vod
z miest, sidlisk a obci, ochrana zdrojov pitnej vody.

Z tejto Cinnosti a definicie pojmu ,,voda“ vyplyva, Ze spolo¢nost’ zabezpecuje
nevyhnutné¢ prace asluzby vo verejnom zaujme. Je preto potrebné zvazit' a
rozhodnut, ¢i je na mieste profitovat’ z trzieb VVS a. s., nezavisle na tom ¢i ide
o dividendy, vynosy z dlhopisov alebo akychkol'vek inych benefitov. Zaroven tieto
finan¢né prostriedky zaplati obyvatel'stvo vychodoslovenského regionu, vo
fakturacnych cenach a VVS a. s. tymto opatrenim znizi svoje finanéné moznosti
investovania do obnovy a skvalitnenia svojich sluZieb.

Utelom dlhopisu je ziskanie finanénych zdrojov na financovanie podnikatel'skych
aktivit emitenta v pripade, Ze emitent ma jasny podnikatel'sky ciel’, ale nedostatok
finan¢nych prostriedkov na jeho realizaciu. V pripade dlhopisového programu VVS
a. s uz v sucasnosti stratova a zadlzena spolo¢nost’ prehlbuje svoju zadlzenost
a vytvara d’alSiu tarchu prisl'ubom vyplacania vynosov z dividend samospravam.



Tento postup mdze mat’ negativny vplyv na schopnost’ plnenia zavazkov a financnu
likviditu VVS a. s., na ktort mimochodom upozoriiuje aj VVS a. s. v prezentacii
rizikovych faktorov uvedenych v Prospekte dlhopisového programu VODA
SPIEVA.

V Kosiciach, 23.08.2023
Spracoval: Referat riadenia obchodnych spolo¢nosti a mestskych organizacii



